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Wstep

Rozwoj gospodarki informacyjnej, napedzany rozwojem technologii informa-
tycznych, dostarcza stale nowych rozwigzan w obszarze ptatnosci elektronicznych.
Pojawiajace si¢ nowe formy rozliczen majg zaspokajac rosngce potrzeby spoteczen-
stwa. Wedle marketingowych zapewnien rozwigzania te sg tansze, szybsze, bez-
pieczne, a nade wszystko coraz bardziej wygodne. Wiele z nich wychodzi naprzeciw
szczegblnym oczekiwaniom, jakie stawia rozwijajacy si¢ handel internetowy. Na
tym tle tradycyjna gotowka jawi si¢ jako anachronizm nieprzystajacy do wizerunku
XXI w. Coraz czgéciej pojawiaja si¢ w zwigzku z tym prognozy zwiastujgce jej
koniec. Do grona liderow w dazeniu do budowy spoleczenstwa bezgotowkowego
zaliczane s3 m.in. kraje nordyckie. Powszechne wykorzystanie komputerow, rowniez
wsrod starszych osob, sprzyja stosowaniu kart i réznego rodzaju aplikacji interne-
towych do przeprowadzania transakcji finansowych. Jednoczes$nie kraje te usilnie
prowadza polityke majaca na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z ich stosowa-
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niem [Ross, Doyle, 2015]. W biezacym roku rzad dunski zaproponowat zniesienie
wobec wybranych sprzedawcow detalicznych obowigzku akceptowania platnosci
gotowkowych, przesuwajac si¢ blizej koncepcji spoleczenstwa bezgotdowkowego.
Oznajmit przy tym, ze w nastgpnym roku sprzedawcy ubran, stacje benzynowe czy
restauracje nie bedg musialty akceptowac platnosci gotowkowych. Propozycja ta
prawdopodobnie nie napotka sprzeciwu ze strony spoleczenstwa, ktore powszechnie
uzywa kart debetowych i kredytowych do realizacji nawet bardzo matych ptatnosci
[Denmark Moves Step Closer..., 2015]. Z kolei Norwegia juz w 2020 r. moze stac¢
si¢ krajem, w ktorym w ogoéle nie bedzie si¢ uzywaé gotowki. Wedtug opinii eks-
pertow juz teraz powszechnos¢ kart spowodowala, ze zaledwie 5% dokonywanych
w Norwegii transakcji jest przeprowadzane z uzyciem gotowki [Haykowski, 2014].
Liderem demonetaryzacji obiegu pieni¢znego jest rowniez Wielka Brytania. Na
podstawie danych statystycznych mozna stwierdzi¢, ze w biezacym roku platnosci
bezgotowkowe po raz pierwszy wyprzedzilty tam obrét gotowkowy, ktory zgod-
nie z przewidywaniami odnotuje spadek o kolejne 30% w ciagu nastgpnej dekady
[Brinded, 2015].

Celem opracowania jest ramowa prezentacja rozwiazah uznawanych jako alter-
natywne wobec tradycyjnej gotowki, z uwzglednieniem funkcji jednostki rozrachun-
kowej, instrumentu monetarnego i §rodka platniczego. Realizacja zatozonego celu
opiera si¢ o systematyzacje kluczowych kwestii zwigzanych z mozliwymi modelami
funkcjonowania instrumentdéw platniczych oraz na przegladzie odpowiadajgcych
im systemow platnosci. Przedmiotem rozwazan bedg rowniez wybrane implikacje
odejscia od tradycyjnej gotowki.

1. Gotowka — aspekty definicyjne i dylematy systemowe

Koncepcja ograniczenia lub rezygnacji z obrotu gotowkowego nie ma uporzad-
kowanego charakteru [Niepelt, 2015]. Ocena rozwigzan alternatywnych wymaga
blizszej dyskusji na temat samej natury pienigdza. Pomimo generycznego wymiaru
pieniadza jako kategorii ekonomicznej mozna stwierdzi¢, ze mimo powszechnej
obecnosci w relacjach spolecznych, w bardzo ograniczonym zakresie jest on obecny
w regulacjach prawnych [Carbonnier, 1988]. Ekonomisci w sposob dosy¢ ,,pojem-
ny” rowniez definiuja pojecie pieniadza, majac na uwadze glownie realizowanie
przez niego trzech funkcji: jednostki rozrachunkowej, instrumentu monetarnego
i Srodka ptatnosci. Jednostka rozrachunkowa jest kategorig abstrakcyjna, ktora
teoretycznie moze funkcjonowa¢ w oderwaniu od pozostatych funkcji pienigdza.
Nominat i rodzaj waluty oznaczone na awersie monety czy banknotu w sposob
jednoznaczny okreslaja jego sile nabywcza, a tym samym umozliwiaja realizacje
tej funkcji. W przypadku innych form pienigdza oraz w przypadku dowolnych form
rozliczen pieni¢znych kwestia okreslenia warto$ci transakcji jest tez cechg naturalng
i nieodzowna. Przenoszenie jednostki rozrachunkowej z dluznika na wierzyciela
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wymaga zastosowania medium, w ktorym jest zawarta, w oparciu o ktére moze
by¢ przenoszona i przechowywana. Funkcje takiego medium spetnia instrument
monetarny, ktérym ostatecznie sg: tradycyjna gotowka (banknoty, monety) i salda na
rachunkach bankowych (pieniadz bankowy). Transfer jednostek rozrachunkowych
zawartych w instrumentach monetarnych dokonuje si¢ z uzyciem $rodka ptatno-
sci. W przypadku pieniadza bankowego funkcj¢ te pelnig karty ptatnicze, czeki,
polecenia zaptaty czy przelewu. W przypadku gotéwki, utozsamianej z material-
noscig formy, cyrkulacja dokonuje si¢ przez fizyczne przekazanie miedzy stronami
ptatnosci. Tym samym gotéwka jest zarazem $rodkiem platniczym i instrumentem
monetarnym. Mozna zatem uznac, ze to wlasnie jednoczesnosé bycia jednostka
rozrachunkows, instrumentem monetarnym i $rodkiem ptatnosci, a nie jedynie
materialno$¢ formy (instrumentu monetarnego), jest cechg tradycyjnej gotowki,
wyrozniajaca ja sposrod innych form platnosci.

2. Modele rozwiazan alternatywnych wobec gotowki jako srodka platniczego

Jako $rodek ptatniczy tradycyjna gotdwka jest przeciwstawiana powszechnym
bezgotowkowym formom rozliczen pienigznych, ktorych ekspansja dokonuje si¢
na gruncie rozwoju nowoczesnej infrastruktury pieniagdza elektronicznego sensu
largo. Proste przeciwstawienie zalet i wad réznych form platnosci stawia gotowke
w jednym szeregu nie tylko z kartami platniczymi, ale roOwniez z ptatno§ciami mobil-
nymi, przelewami bankowymi realizowanymi przez Internet i innymi innowacjami
ptatniczymi. Ocena efektywnosci réznych form rozliczef, koncentrujaca si¢ przede
wszystkim na powszechnosci, prostocie, koszcie, dostgpnosci czy bezpieczenstwie
poszczegolnych instrumentoéw, odnosi si¢ do funkcji obiegowe;j i ptatniczej pienigdza.
Stosujac takie podejscie, sposrod stosowanych rozwigzan alternatywnych wobec
gotowki mozna wyodrebni¢ dwie grupy: 1) ptatnosci bezgotowkowe z uzyciem
infrastruktury elektronicznej, 2) pienigdz elektroniczny sensu stricte.

Platnosci bezgotowkowe umozliwiaja klientowi dysponowanie jednostkami
rozrachunkowymi pozostajacymi w postaci wktadu na rachunku bankowym i pod
jego stalg kontrolg (rys. 1). Do typowych rozwigzan tego typu mozna zaliczy¢ trans-
akcje platnicze realizowane za pos$rednictwem elektronicznych kanalow dostgpu do
rachunkéw bankowych czy ptatnosci dokonywane z uzyciem kart ptatniczych. Wraz
zrozwojem technologicznym pojawiaja si¢ takze inne Srodki ptatnosci, ktore bazuja
w istocie na bezgotowkowej formie rozliczenia. Przyktadem sg coraz bardziej popu-
larne ptatnosci mobilne, bedace de facto innowacyjng forma dokonywania przelewu
bankowego, czy systemy dokonywania platnosci w Internecie, ktére maja charakter
innowacyjnej ptatnosci kartowej [Groenfeldt, 2014].

Immanentne dla rozliczen bezgotowkowych uzaleznienie od sprawnosci infra-
struktury rozliczeniowej bankéw i zwiazane z tym ograniczenia przyczynity si¢ do
poszukiwania rozwigzan szybszych i tanszych. W efekcie, dla niektorych systemow
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Rys. 1. Przeptyw informacji i pieniadza bankowego w modelach ptatnosci opartych na warstwie pienigdza
bankowego (karty ptatnicze bez funkcji elektronicznej portmonetki, ptatnosci mobilne, bankowos¢ elektro-
niczna, bankowos¢ internetowa)

Zrodto: opracowanie wilasne.

przedptaconych i mikroptatno$ci, warstwa cyrkulacji jednostek rozrachunkowych
zostala przeniesiona z poziomu rachunku bankowego na poziom operatora systemu

(rys. 2).

-_-_-.}x

€mmmmmma
<-----3

W ----- >R

0S <---e-eoee > ooeeeooe3

P

—

—
m—>Y--->x
We—— A<
o—>
- €

B1 B2

strumieri informacji - ---= 3
strumier pienigdza wkfadowego ——3»
B - banki OS - operatorzy systemu K - klienci

Rys. 2. Przeptyw informacji i pieniadza bankowego w modelach ptatnosci opartych na warstwie operatora
systemu

Zrodto: opracowanie wilasne.

Funkcje operatora takiego systemu spetnia bank lub wyodrebniony podmiot
komercyjny, prowadzacy niezalezny system rachunkow wirtualnych, na ktorych jest
przechowywana informacja o zobowigzaniu finansowym operatora systemu wobec
poszczegblnych uczestnikow. Cyrkulacja jednostek rozrachunkowych dokonuje sie
przez korekte zapisOw na wirtualnych kontach uczestnikéw, a tym samym jest do-
konywana jedynie w systemie informatycznym operatora, bez koniecznosci urucha-
miania procedury rozliczen wewnatrz- i miedzybankowych. Tym sposobem platnosci
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dokonywane pomiedzy uczestnikami jednego systemu sg szybkie i tanie. Istotnym ich
ograniczeniem jest brak powszechnosci, jakze charakterystycznej dla tradycyjnych
ptatno$ci gotowkowych. Jednocze$nie nalezy pamigtaé, ze wprowadzane w tego typu
systemie jednostki rozrachunkowe maja charakter zobowigzan finansowych, ktore
s3 obarczone ryzykiem kredytowym i ktore podlegaja monetaryzacji (konwersji na
gotowke lub pienigdz wkladowy) na zyczenie uczestnika systemu.

Krokiem milowym ewolucji elektronicznych rozliczen pieni¢znych, konkuru-
jacych z tradycyjna gotowka, staly si¢ rozwigzania przesuwajace warstwe cyrku-
lacji jednostek rozrachunkowych na poziom klienta (rys. 3). Odwotuja si¢ one do
nowej koncepcji pieniadza elektronicznego sensu stricte, sformutowanej przez BIS
1 zaimplementowanej w systemie prawnym Unii Europejskiej niemal 15 lat temu
[Dyrektywa 2000/46/WE], a z czasem wlaczonej w caty system ustug ptatniczych
[Dyrektywa 2009/110/WE]. Odpowiedzia polskiego systemu prawnego na naro-
dziny koncepcji pienigdza elektronicznego sensu stricte stala si¢ ustawa z dnia 12
wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach platniczych [Ustawa..., 2002],
ktorej domena od pazdziernika 2013 r. zostata przejgta przez ustawe o ustugach
platniczych [Ustawa..., 2013].

K1 @iz K221t K3 =iizzzzzzizizini Kn
A N o A
Y i v Ly
08s1 083 0Ss

n—> 9
Ne— B

.

00—
S€<— 5

1

strumieri informacji ----- >
strumien pienigdza wkiadowego ——3»
B - banki OS - operatorzy systemu K - kiienci

Rys. 3. Przeptyw informacji i pieniadza bankowego w modelach pieniadza elektronicznego sensu stricte —
ptatnosci opartych na warstwie klienta

Zrédto: opracowanie wiasne.

Ideg koncepcji pienigdza elektronicznego sensu stricte jest dokonywanie wzajem-
nych rozliczen na wzér tradycyjnych ptatnosci gotdéwkowych. Jednostki rozrachunko-
we s przechowywane bezposrednio na bgdacej w posiadaniu klienta karcie ptatniczej
z funkcja elektronicznej portmonetki, na dysku komputera osobistego, w telefonie
komorkowym czy tablecie i przemieszczajg si¢ bezposrednio migdzy nimi na wzor
tradycyjnej gotowki. Funkcje instrumentu monetarnego (medium) petni wowczas
nie zapis na koncie bankowym ani gotéwka tradycyjna, tylko elektroniczny zapis na
instrumencie pieniadza elektronicznego. Uniezaleznia to catkowicie strony ptatnosci
od konieczno$ci komunikowania si¢ z warstwg bankowa lub operatorem systemu.
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3. Modele rozwigzan alternatywnych wobec gotéwki jako instrumentu
monetarnego

Innowacje rozliczeniowe mozna rowniez analizowaé¢ w kontek$cie substytucji
gotowki jako instrumentu monetarnego. Obecnie gotowka wraz z pienigdzem wkta-
dowym tworzy zasob podazy pieniagdza. W tym kontekscie czesto podnoszong kwestia
jest prawny charakter roznych innowacji ptatniczych rozpatrywany w kontekscie ,,al-
ternatywnych” instrumentéw monetarnych. Rozwazane pod tym katem rozwigzania
mozna podzieli¢ na dwie kategorie: 1) gotowka elektroniczna, 2) waluty alternatywne.

Szczegdlng odmiang przywotanej w poprzedniej czesci koncepcji pieniadza elek-
tronicznego sensu stricte jest model zakladajacy jego emisj¢ przez bank centralny na
zasadach identycznych z pienigdzem gotowkowym [Zadora, Zielinski, 2012]. Tak
funkcjonujacy pieniadz elektroniczny w petni zastuguje na miano ,,gotowki elek-
tronicznej” funkcjonujacej obok (a w mozliwej perspektywie — zamiast) gotowki
tradycyjnej (rys. 4).

(1) (2) (3) (4)
Bank Centralny
AKTYWA PASYWA AKTYWA PASYWA AKTYWA PASYWA AKTYWA PASYWA
PE ROR klient. ROR klient.
PE ente gotéwka et PE i
ROR klienta
gotowka
§ gotdwka
t
aga:‘;,a gotéwka w depozyty depozyty
Centralnego obiegu inne aktywa depozyty
inne aktywa .
inne aktywa
inne pasywa inne pasywa inne pasywa inne pasywa

Rys. 4. Model pieniadza elektronicznego oparty na emisji przez bank centralny — gotowka elektroniczna

Zrédto: opracowanie wiasne.

W prezentowanym modelu (rys. 4) gotowka elektroniczna jest emitowana przez
bank centralny (1) na zasadach identycznych z gotéwka tradycyjng i w podobny
sposob jest udostepniana bankom komercyjnym (2). Zasadnicza réznica dotyczy
odmienno$ci formy instrumentu monetarnego. W konsekwencji miejsce tradycyjnego
skarbca zajmuje skarbiec elektroniczny. Banki komercyjne wyplacaja klientom na
zyczenie gotowke elektroniczng obok gotowki tradycyjnej (3) oraz analogicznie
przyjmuja wplaty gotowkowe (4). Na tym etapie, na skutek odmiennosci formy
instrumentu monetarnego, miejsce tradycyjnej portmonetki zajmuje karta chipowa
z funkcja elektronicznej portmonetki. W tak zorganizowanym systemie ptatno$ci
nie istnieje potrzeba dokonywania rozliczen miedzybankowych ani monetaryzacji
gotowki elektronicznej, ktdra zachowuje status prawnego $rodka ptatniczego.

Jedna z najwigkszych zalet gotowki elektronicznej jest mozliwos¢ dokonywania
ptatnosci nie tylko bezposrednich (na wzor gotowki tradycyjnej), ale réwniez reali-
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zowanych na odleglos¢ (na wzdr platnosci bezgotowkowych). W potaczeniu z po-
wszechnym zaufaniem wynikajacym ze statusu prawnego §rodka ptatniczego mogloby
to prowadzi¢ (w przypadku upowszechnienia systemu) do ogromnego wzrostu popytu
na t¢ forme pienigdza przy jednoczesnym ograniczeniu zapotrzebowania na bezgo-
towkowe rezerwy rozliczeniowe.

Potencjalng alternatywa dla tradycyjnej gotoéwki moze by¢ réwniez ,,pieniadz
wirtualny”. W najwezszym znaczeniu jest to system rozliczen bazujacy na quasi-pie-
nigdzu, medium nieuznawanym jako formalny instrument monetarny. Takie systemy
okreslane sa niekiedy mianem pienigdza alternatywnego lub lokalnego. Inspiracja do
ich poszukiwania stala si¢ krytyka mechanizmu ksztaltowania podazy pienigdza na
poziomie narodowym (lub ponadnarodowym) bez mozliwosci indywidualizowania
rzeczywistych potrzeb lokalnych spotecznosci [Kennedy, 2004]. Wizja systemu pie-
ni¢znego, w ktorym oprocz wspdlnej waluty centralnej funkcjonujg waluty lokalne,
miataby zdecydowanie lepiej stuzy¢ mieszkancom regionow. O tym, ze nabierajg one
coraz wigkszego znaczenia i bedg rozwijane, mogg swiadczy¢ kolejne inicjatywy
budowania takich systemow oraz wzrastajaca krytyka ekonomii tradycyjnej, opartej
na centralnym pienigdzu [Reichel, 1997].

Systemy lokalnego pienigdza wirtualnego wykorzystujg powszechnie rozwigzania
znane z innych innowacji rozliczeniowych. Jednoznacznym ich wyroznikiem jest brak
bezposredniego powiazania z warstwg pieniadza bankowego. Pieniadz wirtualny jest
tworzony na poziomie operatora systemu i jako quasi-instrument monetarny nie pod-
lega monetaryzacji (rys. 5). W zaleznosci od szczegotowych ustalen transfer jednostek
rozrachunkowych moze dokonywac si¢ na poziomie warstwy operatora systemu (jak
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Rys. 5. Przyktady organizacji przeptywu informacji w modelach pienigdza wirtualnego

Zrodto: opracowanie whasne.
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w systemach mikroptatno$ci) lub na poziomie klienta, bezpos$rednio pomiedzy instru-
mentami pienigdza wirtualnego (jak w systemach gotowki elektronicznej sensu stricte).

Najbardziej znanym wspoétczesnie przyktadem waluty wirtualnej jest powstaly
w 2009 r. system Bitcoin [Polskie Forum Bitcoin]. Migdzynarodowy zasig¢g syste-
mu i przede wszystkim niezalezno$¢ od systemu bankowego sprawily, ze w sieci
funkcjonuje wielu sprzedawcow akceptujacych jednostki Bitcoin [There s an Elec-
tronic Currency...]. Majg one realng warto$¢ monetarng, ktorg mozna zrealizowaé
nie na skutek prostej monetaryzacji (jak w przypadku systeméw przedptaconych
z kontami wirtualnymi), ale przez sprzedaz po aktualnym kursie rynkowym. Wzrost
popularnos$ci systemu przyczynit si¢ do gwattownych, spekulacyjnych wahan kursu
jednostek Bitcoina [Kolany, 2013]. Jednoczesnie stale toczg si¢ spory na temat jego
natury prawnej [Cyfrowa waluta a prawo, 2014].

4. KorzySci i zagrozenia rezygnacji z papierowej gotowki

Ograniczenie lub catkowita rezygnacja z obrotu tradycyjng gotowka statoby sie
przelomem o trudnych do przewidzenia w sposob jednoznaczny konsekwencjach.
Z jednej strony kluczowe znaczenie ma rodzaj przyjgtego rozwigzania alternatywne-
go. Kazdy z oméwionych wezesniej modeli wigze si¢ z okre§lonymi konsekwencjami
natury operacyjnej, finansowej czy prawnej. Z drugiej strony jednak przemozne
skutki towarzyszytyby wprost eliminacji tradycyjnej gotowki, ktora przez wieki
uksztattowata okre§lony system przyzwyczajen, norm i postaw spotecznych.

Jednoznacznie pozytywnym efektem ograniczenia ilosci gotowki w obiegu by-
loby obnizenie kosztow zwigzanych z jej emisjg, przechowywaniem i obrotem.
Ocena finalnego efektu ekonomicznego dowolnego rozwigzania alternatywnego musi
uwzglednia¢ naklady na stworzenie nowej infrastruktury ptatnosci i zapewnienie
jej bezpieczenstwa. Nie mniej znaczacg kwestia jest alokacja kosztow pomigdzy
strony uczestnikéw transakcji. Gotowka tradycyjna powszechnie jest uwazana za
darmowy dla stron sposéb dokonywania matych ptatnosci. Koszty funkcjonowania
obrotu gotowkowego w znacznej mierze obciazaja sektor bankowy. Zastepowanie
gotowki przez bezgotowkowe formy platnosci jest z tej perspektywy korzystne
przede wszystkim dla bankéw. Wedtug badan przeprowadzonych przez norweski
bank centralny jednostkowy koszt transakcji gotowkowej wynosi ok. 0,92 USD,
podczas gdy dla transakcji kartowej jedynie ok. 0,6 USD [Ross, Doyle, 2015]. Dla
stron platno$ci wiaze si¢ jednak z ponoszeniem roznorodnych optat i prowizji. Re-
zygnacja z obrotu gotowkowego w sposob szczegodlnie dotkliwy obcigzataby zatem
ubozsza cze$¢ spoleczenstwa.

Jeszcze inaczej wyglada ekonomika likwidacji gotowki z perspektywy ban-
ku centralnego, wzbogacajacego swoj budzet o zyski z senioratu [Rogoff, 2014].
Niewspotmiernie niski koszt wprowadzenia do obiegu jednostki monetarnej w porow-
naniu z jej warto$cia nominalng jest znaczacym zroédlem dochodu banku centralnego.
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W sytuacji ograniczenia ilo$ci gotdéwki w obiegu na rzecz form bezgotowkowych,
zyski te uleglyby ograniczeniu. Jezeli jednak gotowka tradycyjna zostataby zastapiona
gotowka elektroniczna, to przy wzroscie jej popularnosci zysk z senioratu mogtby
nawet ulec zwigkszeniu, motywujac bank centralny do poparcia tego typu rozwigzania.

Jednym z kluczowych aspektow oceny skutkéw odejscia od platnosci gotow-
kowych jest anonimowos$¢ transakcji. Podczas gdy charakteryzuje ona (w ramach
okreslonych limitow) ptatnosci tradycyjng gotéwka, o tyle w przypadku wigkszosci
rozwigzan alternatywnych jest ograniczona lub catkowicie wyeliminowana. Ocena
skutkow tego stanu jest niejednoznaczna. Z jednej strony ograniczenie anonimowo-
$ci transakcji miatoby shuzy¢ ograniczeniu szarej sfery gospodarki i unikaniu takich
zjawisk, jak pranie brudnych pieni¢dzy czy unikanie opodatkowania. Z drugiej
strony jednak istnieje obawa, ze podmioty chcace podejmowac dziatania nielegalne,
beda poszukiwaé nowych rozwigzan umozliwiajacych im pozostanie w ukryciu.
Moze to skutkowac szerszym wykorzystaniem firm ,,stupéw”, nawrotem do nie-
mal zapomnianych mechanizmow wymiany barterowej czy tez ucieczka do quasi-
-pieniadza. Zjawiska te moga sta¢ si¢ powszechne szczegdlnie w obszarze matych
ptatnosci. Jednym z realnych zagrozen moze by¢ postugiwanie si¢ gotowka obcej
waluty. W takich przypadkach, zamiast zalozonego wzrostu kontroli nad obiegiem
pieniadza, moglby wystapi¢ skutek odwrotny. Odrebng kwestia jest respektowanie
prawa kazdego obywatela do prywatnosci. Bez uszczerbku dla interesu spotecznego
obywatelowi nalezy si¢ prawo do ochrony, jesli nie przed surowym panstwem, to
choc¢by przed jego urzednikami.

W ostatnim okresie szczegdlnie czesto eksponowanym atutem zastgpienia tra-
dycyjnej gotéwki innym instrumentem monetarnym jest mozliwo$¢ zastosowania
ujemnego oprocentowania jego zasobow. Odpowiedzig na niskie stopy inflacji,
przechodzace czgsto w deflacje, jest skrajne obnizanie stop banku centralnego. W nie-
ktérych przypadkach przyjmuja one warto$ci ujemne. Przekroczenie granicy zero-
wego oprocentowania ma nie tylko wymiar ilo§ciowy, ale przede wszystkim nabiera
nowego wymiaru jakosciowego. Inwestor moze bowiem zastosowa¢ mechanizm
umozliwiajacy ochrong przed nominalnie ujemnym oprocentowaniem depozytow.
Jest nim wyptata gotowki i przechowanie jej poza sektorem bankowym [Kimball,
2014]. Zastgpienie tradycyjnej gotowki alternatywnymi, elektronicznymi instrumen-
tami monetarnymi jest w takiej sytuacji kuszacym rozwigzaniem z punktu widzenia
kreatorow polityki pieni¢znej. Zarowno zasoby pienigdza bezgotéwkowego, jak
1 potencjalne rozwigzania bazujace na koncepcji pieniadza elektronicznego sensu
stricte (z gotowka elektroniczng banku centralnego wigcznie), pozwalajg technicznie
1 organizacyjnie na zastosowanie ujemnego oprocentowania. Zdaniem krytykow
dazenie do tego typu rozwiazan jest wyrazem postepujacej tyranii panstwa i sektora
bankowego [Armstrong, 2015], realizujacych wtasne korzysci kosztem spoteczen-
stwa, ktoremu odbiera si¢ jedyny mechanizm obronny.

Inne monetarne konsekwencje rezygnacji z tradycyjnej gotowki sa uzaleznione
od skali tego zjawiska. Mozna sobie wyobrazi¢ catkowita rezygnacje¢ z obiegu go-
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towki poza kasami bankow. W takim przypadku jedynym komponentem agregatow
pieni¢znych bylyby depozyty bankowe o réznym stopniu ptynnosci. Rozliczenia
pieni¢zne bylyby wowczas dokonywane wytgcznie w formie bezgotoéwkowej. Go-
towka mogtaby nadal funkcjonowaé jako szczegdlny rodzaj zobowigzania banku
centralnego wobec bankéw komercyjnych. Tym samym baza monetarna obejmo-
watlaby tylko pieniadz gotdéwkowy w kasach bankéw i naleznosci bankéw w banku
centralnym. Idac dalej tym tropem, mozna wyobrazi¢ sobie catkowitg rezygnacje
z gotowki i zastgpienie jej rowniez w relacjach pomiedzy bankiem centralnym a ban-
kami komercyjnymi innym typem naleznoS$ci. Jak si¢ wydaje, taka wizja przyszto-
$ci pienigdza jest nader ryzykowna. Obecnie, pomimo oparcia wartosci pienigdza
gléwnie na zaufaniu, deponent ma przynajmniej iluzoryczne poczucie, iz w kazdej
chwili moze podja¢ ztozony w banku depozyt w postaci gotowki [De Soto, 2011].
Rezygnacja z niej wymagalaby rewizji pojecia ,,prawny $rodek platniczy”, rzutu-
jacego na zaufanie do pienigdza w ogdle. Rozwigzaniem kompromisowym bytaby
rezygnacja jedynie z papierowej formy gotowki, czyli udostgpnienie pienigdza banku
centralnego w postaci elektronicznej. Jak wczesniej wspomniano, gotowka elektro-
niczna mogtaby by¢ wykorzystywana nie tylko w ptatnosciach bezposrednich, ale
rowniez w platnosciach sieciowych. W warunkach nieuniknionej w zwigzku z tym
substytucji pomigdzy elektroniczng gotowka banku centralnego a zasobami transak-
cyjnymi pienigdza wktadowego nieuchronne bytoby tez obnizenie mnoznika kreacji
pienigdza, a tym samym ograniczenie ptynnosci w systemie bankowym. Wymagatoby
to daleko idgcych dzialan dostosowawczych ze strony polityki pieni¢zne;.

Udostepnienie rezerw banku centralnego w formie elektronicznej wyeliminowa-
loby swoista sprzeczno$¢ wystepujaca w systemie prawnym. W imi¢ ograniczenia
zjawiska unikania podatkéw i rozwoju szarej strefy powszechnie przedsigbiorstwa
sa obligowane do dokonywania platnosci w formie bezgotdéwkowej. Oznacza to, ze
zabrania si¢ im realizowa¢ platno$ci z uzyciem prawnego $rodka platniczego, jakim
jest tradycyjna gotowka, obligujac do wykorzystywania w tym celu naleznosci bankow
komercyjnych. Ograniczenie anonimowosci gotowki elektronicznej pozwolitoby kon-
trolowac obieg pienigdza w gospodarce bez uciekania si¢ do kontrowersyjnego zakazu.

Istotnym argumentem przeciw catkowitej rezygnacji z tradycyjnej gotowki jest
bezpieczenstwo technologiczne. Utrzymanie tradycyjnej formy pienigdza sprzyja
zroéznicowaniu technologicznemu instrumentow platniczych. W szczego6lnosci go-
towka jako jedyna pozostaje odporna na potencjalne zagrozenia cyberataku (sama
w sobie bedac zrodtem innych form ryzyka). W praktyce zwraca si¢ jednak uwagg,
ze argument ten ma coraz mniejsze znaczenie w sytuacji, gdy cala gospodarka sta-
je sie coraz bardziej uzalezniona od funkcjonowania systeméw informatycznych
[Rogoft, 2014].

Z pozoru drugorzednym zagrozeniem, wynikajacym z rezygnacji z gotowki,
jest negatywny wplyw na §wiadomos¢ finansowa spoteczenstwa. Mnogo$¢ elektro-
nicznych instrumentéw platniczych, w szczegdlnosci umozliwiajacych korzystanie
z kredytu, sprawia, ze wiele rodzin ma klopoty z zarzadzaniem swoim budzetem
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domowym. Brak tradycyjnej gotowki moze réwniez przysparza¢ trudnosci w edu-
kacji finansowej spoleczefistwa. W sytuacji gdy pieniadz staje si¢ niematerialny
i niewidoczny, trudniej wytlumaczy¢ warto$¢ pienigdza i jego zwigzek z wykonang
praca. Trudno promowac takie postawy, jak szacunek do pienigdza jako efektu pracy

czy wyrabia¢ sktonno$¢ do oszczedzania.

Podsumowanie

Wydaje si¢, ze w najblizszym czasie nie grozi nam rezygnacja z gotowki jako
pienigdza banku centralnego. W opracowaniu dokonano przegladu réznych typow
rozwigzan alternatywnych, odwotujacych si¢ do istoty pieniadza realizujacego funk-
cje jednostki rozrachunkowej, instrumentu monetarnego i $Srodka ptatnosci. W kaz-
dym przypadku proponowane rozwigzania niosg za sobg zarowno pozytywne, jak
i negatywne efekty o charakterze funkcjonalnym, ekonomicznym, technicznym
czy monetarnym. Te ostatnie — jak si¢ wydaje — w sposob decydujacy sprawiaja, ze
pogtoski o rychlej $mierci gotowki sa ,,mocno przesadzone”. Nic jednak nie stoi na
przeszkodzie, aby realnie rozwazy¢ korzysci, jakie moze nies¢ jej elektronizacja.
Gotowka elektroniczna, przy wszelkich zastrzezeniach natury technicznej czy or-
ganizacyjnej, zachowataby jedno$¢ funkcji jednostki rozrachunkowej, instrumentu
monetarnego i Srodka ptatnosci charakteryzujacg gotowke tradycyjna. Dodatkowo
szczegolnie intrygujace bylyby takie cechy gotowki elektronicznej, jak mozliwo$é
dokonywania ptatnosci na odlegto$¢, ograniczona anonimowos$¢ czy mozliwosé
oprocentowania (w tym rowniez ujemnego). Gospodarka informacyjna wielokrotnie
dowodzita, Ze niektore procesy po dtugim okresie inkubacji i dojrzewania w pewnym
momencie eksplodowaty sitg relacji sieciowych. Podobny los moze spotkac trady-
cyjna gotdwke. Mimo ze proces jej eliminacji postepuje bardzo powolnie, pewnego
dnia moze nabra¢ nadzwyczajnego impetu. Trudno jednak w chwili obecnej wskazac,

do kogo ostatecznie skierujemy okrzyk: ,,Umart Krél, niech zyje Krol!”.
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Giving Up Cash — a New Paradigm of Money or Just an Innovation in the Field of

Financial Settlements?

Development of information economy, powered with information technology, provides new methods
of electronic payments. According to marketing claims, they are expected to be cheaper, faster, safe and
moreover convenient. They also face new requirements posed by rapidly developing Internet trade. Meet-
ing completely new challenges, traditional cash emerges to be anachronism, not suitable for XXI century
image. More and more often, the prophets predict the of inevitable cash dismissing. The alternatives to
cash electronic innovations should take into account all functions of money: a monetary unit, monetary
instrument and means of payment. Traditional cash money incorporate all of them. Regarding the afore-
mentioned functions, cash competing innovations could be discriminated into a few categories: cashless
electronic payments, electronic money (sensu stricte concept), electronic cash and virtual currencies. Each
of them could be a source of advantages and disadvantages or even threats. The other issue is estimation
of consequences of abandoning traditional cash, which are very ambiguous. That is why it seems that “the

rumors about cash death have been greatly exaggerated”.
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Rezygnacja z gotowki — nowy paradygmat pieniadza czy tylko innowacja w obszarze
rozliczen pieni¢znych?

Rozwoj gospodarki informacyjnej, napgdzany rozwojem technologii informatycznych, dostarcza
stale nowych rozwigzan w obszarze ptatnosci elektronicznych. Na ich tle tradycyjna, papierowa gotowka
jawi si¢ coraz czeSciej jako anachronizm nieprzystajacy do wizerunku XXI w. Coraz czg¢$ciej pojawiajg
si¢ w zwiazku z tym prognozy zwiastujace koniec gotowki. Rozwazane réznorodne alternatywy wobec
ptatnosci gotowkowych musza uwzglednia¢ ztozony charakter wspotczesnego pieniadza, definiowanego
zardwno przez pryzmat miernika wartosci, jednostki monetarnej, jak i srodka ptatniczego. W ich kontek-
scie glebszej analizie nalezaloby poddac szerokie spektrum elektronicznych ptatnosci bezgotowkowych,
pieniadz elektroniczny w koncepcji sensu stricte, gotowke elektroniczng czy waluty wirtualne. Odrgbng
kwestia, bedacg przedmiotem opracowania, jest dyskusja korzysci i zagrozen, jakie niostaby rezygnacja
z fizycznej gotowki. Wobec niejednoznacznosci tej oceny na razie mozna uznaé, ze pogtoski o rychlej
$mierci gotowki sg ,,mocno przesadzone”.
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